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Ο ισχυρός ισολογισµός και 
οι ισχυρές ταµειακές ροές εξασφαλίζουν
την εξυπηρέτηση του δανεισµού

0,6x 
Καθαρός ∆ανεισµός 
/ EBITDA

Σε τροχιά υπεροχής ΚΕΦΑΛΑΙΟΥΧΙΚΕΣ
∆ΑΠΑΝΕΣ 

Ισχυρές επενδύσεις
για το µέλλον:

(εξαιρ. φάσµατος)
αυξηµένες κατά 2,3% το 2015, στα

570 εκατ. €
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Τα βασικά χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ομίλου 

"Ισχυρές επιδόσεις"
Οι ισχυρές μας επιδόσεις υποστηρίχθηκαν από την περαιτέρω 
βελτίωση στις υπηρεσίες σταθερής και κινητής στην Ελλάδα, 
παρά τις αντίξοες οικονομικές συνθήκες της χώρας

"Υγιής κερδοφορία EBITDA"
Τα συγκρατημένα λειτουργικά κόστη καθιστούν εύρωστο
το περιθώριο ΕBITDA του Ομίλου
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ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές

2%
Κινητή Αλβανία

9%
Σταθερή Ρουµανία

6%
Κινητή Ρουµανία

5%
Λοιπές Υπηρεσίες Ελλάδα

32%
Κινητή Ελλάδα

46%
Σταθερή Ελλάδα

Ελλάδα: >83%

Κατανοµή
Προσαρµοσµένης
Κερδοφορίας

EBITDA*
  2015**

4.330 
4.054 3.918 3.903 

1.516 1.456 1.422 1.343 

35,0% 35,9% 36,3% 34,4% 

2012 2013 2014 2015 

Κύκλος Εργασιών Προσαρµοσµένη κερδοφορία EBITDA* Προσαρµοσµένο περιθώριο EBITDA*%

-7,1% -6,4% 

-3,3% 
-0,4% 

Οικονοµικές Επιδόσεις (εκατ. €)

Ετήσια µεταβολή στον Κύκλο Εργασιών (%)

* Εξαιρουμένης της επίδρασης προγραμμάτων εθελούσιας αποχώρησης και αναδιοργάνωσης
** Εξαιρουμένων των απαλοιφών 

2%
Κινητή Αλβανία

14%
Σταθερή Ρουµανία

10%
Κινητή Ρουµανία

11%
Λοιπές Yπηρεσίες Ελλάδα

28%
Κινητή Ελλάδα

35%
Σταθερή Ελλάδα

Κατανοµή
των Εσόδων 

  2015** Ελλάδα: ~75%
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"Ισχυρές Ελεύθερες Ταμειακές Ροές"
Προσαρμοσμένες ελεύθερες ταμειακές ροές στα 507 εκατ. €

"Ισχυρές επενδύσεις με στόχο τη μελλοντική 
ανάπτυξη"
Εξακολουθούμε να επενδύουμε εντατικά προκειμένου να παρέχουμε 
την καλύτερη τεχνολογία και εξυπηρέτηση του πελάτη

*Συμπεριλαμβανομένων των εισπραχθέντων τόκων και εξαιρουμένων των προγραμμάτων εθελούσιας αποχώρησης, εξόδων αναδιοργάνωσης και/ή 
πληρωμών για άδειες φάσματος

"Ο καθαρός δανεισμός είναι 0,6 φορές το EBITDA"

"Τα υφιστάμενα ταμειακά υπόλοιπα και οι 
ταμειακές ροές εξασφαλίζουν την εξυπηρέτηση 
του δανεισμού"

Τα βασικά χρηματοοικονομικά στοιχεία του Ομίλου 

ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

-448 -471 -557 -570

2012 2013 2014 2015 

Προσαρµοσµένες Καθαρές
Λειτουργικές
Ταµειακές Ροές

Κεφαλαιουχικές ∆απάνες
(εξαιρ. των πληρώµων για
άδειες φάσµατος)

Προσαρµοσµένες
Ελεύθερες
Ταµειακές Ροές*

Ελεύθερες Ταµειακές Ροές* (εκατ. €)

1.188 1.220 1.140 1.077
740 749 

583 507

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές

-1.514 -1.329

201420132012 2015

Σύνολο ∆ανειακών
Υποχρεώσεων

Ταµειακά & Λοιπά 
Χρηµατοοικονοµικά Περουσιακά Στοιχεία

Προσαρµοσµένος
Καθαρός ∆ανεισµός

Εξέλιξη ∆ανεισµού και Ταµειακών ∆ιαθέσιµων (εκατ. €)

2.639

-1.461-1.172

2.956

4.051

2.189

1.496

2.879

1.125

860

1,0x

1,9x

0,8x
0,6x

Καθαρός ∆ανεισµός/EBITDA
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Σημαντικά επιχειρησιακά επιτεύγματα του Ομίλου
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Οι συνδροµητές VDSL 
αυξήθηκαν κατά 70% το 
2015, φτάνοντας τους
162.000 στην Ελλάδα

Οι συνδροµητές OTE TV
έφτασαν τις 446.000
σηµειώνοντας ετήσια αύξηση
26% 

226.000 πελάτες
επωφελήθηκαν από συνδυαστικές
προσφορές στη Ρουµανία 

>70% µερίδιο στις καθαρές
συνδέσεις Ευρυζωνικών
υπηρεσιών στην Ελληνική αγορά
το τελευταίο τρίµηνο του έτους

ICT: Ο ΟΤΕ κέρδισε τον 
διαγωνισµό της Coca-Cola HBC 
για τη δηµιουργία κέντρου 
δεδοµένων για 28 χώρες 

∆ίκτυα Νέας Γενιάς (NGN)
Κάλυψη VDSL 40%
4G κάλυψη 81%

Επενδύσεις και επέκταση
του δικτύου στη Ρουµανία

Επέκταση των δικτύων 
3G και 4G στην Αλβανία

Single Radio Access Network
(SRAN) Μετασχηµατισµός
δικτύου κινητής τηλεφωνίας 

Μετασχηµατισµός σε IP 
Ανάπτυξη της υποδοµής VoIP
στην Ελλάδα 

>

>

>

>

>

>

>

>

>

>

ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές
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Η πορεία του OTE στις κεφαλαιαγορές
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Οι μετοχές του OTE 
διαπραγματεύονται 

στα:

Τα ομόλογα του OTE 
διαπραγματεύονται 

στο:

Χρηματιστήριο Αθηνών Χρηματιστήριο του Λουξεμβούργου 

Ο OTE εκδίδει ομόλογα στο πλαίσιο του Προγράμματος 
Έκδοσης Ομολόγων Μεσοπρόθεσμης διάρκειας (GMTN)

Τα πιο προσφάτως επικαιροποιημένα έγγραφα του GMTN
είναι διαθέσιμα στον παρακάτω σύνδεσμο: 

https://www.cosmote.gr/fixed/corporate/ir/lending/bonds

Χρηματιστήριο Λονδίνου (GDRs)

Στη συνέχεια της αποχώρησης του ΟΤΕ από το 
Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (Σεπτέμβριο 

2010), οι Αμερικάνικοι Αποθετήριοι Τίτλοι του OTE 
(ADRs) διαπραγματεύονται  στην αγορά OTC 

(Over the Counter) με ticker HLTOY με το 
πρόγραμμα Level I ADRs.

* Αναμένεται έγκριση απο την ΕΓΣ τον Ιούνιο 2016

2014 2015*

Μέρισµα (€/µετοχή)

0,08
0,10

"Κεφαλοποίηση ΟΤΕ στα 4 δισ. €"
Μετοχές σε κυκλοφορία: 490.150.389

ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

"Αύξηση Μερίσματος ανά Μετοχή"

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές
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ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ

OTE Share Price vs ASE Index Performance
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14

OTE

7,94

ΟΤΕ – Τιμή Μετοχής (€)

ΟΤΕ – Σχετική Διακύμανση Μετοχής ΟΤΕ και Δείκτη ASE*

ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

Η πορεία του OTE στις κεφαλαιαγορές

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές

*Athens Stock Exchange (Χρηματηστήριο Αθηνών)



3 "Ο OTE άντλησε 350 ΕΚΑΤ. € από τις διεθνείς 
αγορές ΑΠΟ την έκδοση νέου ομολόγου 
τετραετούς διάρκειας"

Επισκόπηση ομολόγων OTE PLC 

Ομόλογο ΟΤΕ 2016: Απόδοση στη Λήξη

Ομόλογο ΟΤΕ 2020: Απόδοση στη ΛήξηΟμόλογο ΟΤΕ 2018: Απόδοση στη Λήξη

Λήξη: Μάιος 2016
Εναπομείναν ποσό: 389 εκατ. €

Λήξη: Ιούλιος 2020
Εναπομείναν ποσό: 700 εκατ. €

Λήξη: Φεβρουάριος 2018
Εναπομείναν ποσό: 650 εκατ. €

Κουπόνι: 4,625%
ISIN: XS0275776283

Κουπόνι: 3,5%
ISIN: XS1086785182

Κουπόνι: 7,675% (καταβάλλεται ανά 6μηνο)
ISIN: XS0885718782 19

2016 OTE Bond Yield
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14
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4,48

Ομόλογο ΟΤΕ 2019: Απόδοση στη Λήξη

Λήξη: Δεκέμβριος 2019
Εναπομείναν ποσό: 350 εκατ. €

Κουπόνι: 4,375%
ISIN: XS1327539976
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2019 OTE Bond Yield

2020 OTE Bond Yield
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ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

Η πορεία του OTE στις κεφαλαιαγορές

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές
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Η ΠΙΣΤΟΛΗΠΤΙΚΗ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΤΟΥ ΟΤΕ 
OTE - Standarsd & Poor's Rating Evolution

A-
BBB+
BBB

BB
Μάρ ‘11

BB-
Μάιος ‘11

B
Οκτ ‘11

B+
Φεβ ‘13

BB-
∆εκ ‘13

BB-
Φεβ ‘14

B
Ιούλ ‘15

BB
Σεπτ ‘14

B+
Σεπτ ‘15

B-
Ιούν ‘12

BBB-
BB+
BB
BB-
B3
CCC+
CCC
Caa3
Ca

∆εκ ‘08 Ιούν ‘09 ∆εκ ‘09 Ιούν ‘10 ∆εκ ‘10 Ιούν ‘11 ∆εκ ‘11 Ιούν ‘12 ∆εκ ‘12 Ιούν ‘13 ∆εκ ‘13 Ιούν ‘14 ∆εκ ‘14 Ιούν‘15 Σεπτ‘15

(επίπεδο Investment Grade)
BBB

∆εκ ‘08 BBB-
Μάιος ‘10

OTE - Moody's Rating Evolution

(επίπεδο Investment Grade)

Baa1
Baa2 Baa3

Μάρ ‘11
Ba1

Μάιος ‘11

Ιούν ‘11
B2 B2

Ba3

B3B3Οκτ ‘11
Μάιος ‘12

∆εκ ‘13
Μάιος ‘15

Αυγ ‘14

Ιούν ‘12

Ιούλ ‘15

Caa1
Caa2

B1

Baa3

Ba1
Ba2
Ba3
B1

B2
B3
Caa1
Caa2
Caa3
Ca

∆εκ ‘08 Ιούν ‘09 ∆εκ ‘09 Ιούν ‘10 ∆εκ ‘10 Ιούν ‘11 ∆εκ ‘11 Ιούν ‘12 ∆εκ ‘12 Ιούν ‘13 ∆εκ ‘13 Ιούν ‘14 ∆εκ ‘14 Ιούλ‘15

OTE - Διάγραμμα Πιστοληπτικής Αξιολόγησης από την Standard & Poor’s

OTE - Διάγραμμα Πιστοληπτικής Αξιολόγησης από την Moody’s

ΟΜΙΛΟΣ ΟΤΕ
Σε τροχιά υπεροχής

Η πορεία του OTE στις κεφαλαιαγορές

Τα βασικά χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του Ομίλου 

Σημαντικά επιχειρησιακά 
επιτεύγματα του Ομίλου 

Η πορεία του OTE στις 
κεφαλαιαγορές
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